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 تحتاج لمعرفته عن الليبور ووقف استخدامهما 

 

 ؟ IBORما هو الإيبور -1
 

   هو ، Bank Offered Rate-Inter ختص           َ هو م   IBORالإيبور أو 
س           عر العاةدا المر ع   ال  

 
 
اض لتل المم     مول من ق ل المص     ارل الت ار   الدول   تمث

اض قص     تل اا ل والاقت 
ل كلع  الاقت 
ا والم    بينها. دا ف ما عتمَ الكبتل

 
 

 ؟ LIBORما هو الليبور -2
 

وهو الإيبور المعروض  London Inter-Bank Offered Rate ختص    َ هو م  LIBOR الليبور أو 
  لندل وهو اااتو وااوس       اس     تعما

ن المص     ارل نن . وقد  دأ بيل  على الص     ع د الدوق 
ً
  ص     دار  إلا

نن
  بر طان ا من ق ل  مع   المص                  1986العام 

ن نن   British Bankers Associationفييل
ً
 تلب  

 
 
 ل مر ع  للعاةدا على القروض. للحا   إق و ود معد

 
 

3-  
 
 ل الليبور؟ك ف يتم احتساب معد

 

كونتي نت ال     كل يوم عم ل بتح د د  Intercontinental Exchange ICEتقوم بورص                   إنت 
نن

 
 
 معد

 
س           عر  ع  من ثمان   عش             مص           ل م            ار  حولل الليبور من خلال اس           تطلا  ل ن  م ل

ات مختلع :   العاةدا الذي  مكنها من خلاله الإستحصال على التمو ل لسب  فت 
 
 ، Overnightلل ل  واحدا  -

 أسبو  واحد،  -

 شهر واحد،  -

 شهر ن،  -

 ثلاث  أشهر،  -

 ست  أشهر، -
 . شهر  12-
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 :   خمس عملات  

 
 العرنك السويشي -

 اليورو -

-   
لي ن  ال ن ه الإست 

-   
ن ال ا انن  اليل

 ك  تل الدولار اام -
 

كونتي نتال على ض            وط نتاة  الاس            تطلا ، ب وتقوم بورص              من أعلى وأدنن  %25إزال  نس               إنت 

  ا ات الم  الإ 
 
 م ، وتقدير المتوسط قد

 
 ل سعر الليبور. الذي ي ك
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 ل واحد لليبور؟هل هنا  معد

 

 
 
 إل معد

 
 ا الزمن   والعمل  المر ع  . ل الليبور  ختلف  حسب نو  القرض، المد

 
 
ات ف ما يتعل ق  كل عمل  فإنه وبما أنه يتم احتس        اب نس           الليبور لخمس عملات ولس         ع  فت 

  35ي ت  عن ذلك نش    
ف
 فرد ا

ف
  تمام الس  اع   س  عرا

  لندل نن
بتوق ت  11:30لليبور كل يوم عمل نن

  ر نتش. 
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  عن الليبور؟لماذا يتم التخلى

 

  
العد د من ااحداث إمكان   التلاعب  أس      عار الليبور من ق ل المص      ارل  أظهرت الممارس      ات نن

 
 
كونتي تال  أس             عار م لو   ورد   تحد د ، من خلال تزو دهم بورص               إنت 

هم على الم              ارك  نن

 
ف
 الإس            تطلا  الذي ت ر ه يوم ا

ف
 ، س             ما أل الليبور لا  كول م  ، إحت ال ا

ف
  حتس             ا

ً
على أس            ا   عادا

  يتم  معاملات العن الب انات 
 الإرتكاز عليها.    

 

  ازداد  كما
ف
ر عالم ا   التذم 

 
ن أل ح م س       وض الإقراض من إعتماد الليبور كمعد   حيل

ل فاةدا مر ع  نن

  لندل    
ن المص              ارل نن  بيل

ً
 تل ولا  كاد يت اوز مل ار دولار أم عتتر ض                 

ً
  اليوم مقارن 

 ح م  ك  نن

ر  مئات السوض العالم  الذي  عتمد  والذي    
 
. تل الت  ليونات من الدولار اامقد  ك 
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ً
  نت   

 
 لذلك، ن   أت مطال   عالم    اعتماد معد

ً
وذات حيث    ل فاةدا مر ع    كول أاتو تمث  

، وعل ه  ل ت م موع  العش  ن  الق ام  FSBمن م لس الاستقرار الماق   G20وموضوع   أاتر

 مم  ، مر ع   مرا ع  ش       امل  لمعايتل تحد د أس       عار العاةدا ال
 
لات ا أ لق عمل   ال حث عن معد

 . ARR Alternate Reference Rateمر ع    د ل  أو 
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 ف العمل  الليبور؟م   سيتوق

 

  ظل  
  بر طان ا  نن

 Financialتزا د المطال    اس           ت دال الليبور، ما كال من هيئ  الرقا   المال   نن

Conduct Authority FCA  
 
  تنظ

حت م س        عر الليبور، س        و  أل    وه  الهيئ  التر طان   ال  

  الع    ام 
     ا     ات على بتق    د م إ 2021ك    انول ااول   31ع    د      أنه    ا لن تلزم المص                    ارل   2017نن

 
 
ليبور اليورو والعرنك  ف  عد هذا التار     خ عن نش                اس              تطلاعات الليبور وبالتاق  فس              يتم التوق

، بينما س  عس  تمر العمل  ل  
لي ن   وال ن ه الإس  ت 

ن ال ا انن ك  ونش    تل يبور الدولار اامالس  ويش  ي واليل

ات التال   :  2023حز رال  30ح   تار     خ  ولكن فقط  ال س                اس             عار العاةدا المرت ط   العت 

  12لل ل  واحدا، شهر، ثلاث  أشهر، ست  أشهر و
 
ف نش  ليبور الدولار  ال س   شهر؛ ف ما سيتوق

ات الزمن   ااخر  )أسبو  واحد وشهر ن(.   للعت 

. 

 ما ه   -7
 
 ؟ARRلات المر ع   ال د ل   المعد

 

 
 
  Benchmarksه  أس   عار فاةدا ذات لا   ق اس       ARRلات المر ع   ال د ل  المعد

 
س   تخدم ت

لتحد د أس      عار العاةدا ااخر   ح ث يس      تخدمها المقرض      ول لتحد د أس      عار العاةدا لم موع  

  .واادوات المال   قروض الت ار   والقروض العقار  ع  من أدوات الدين مثل المتنو  

 

ن مخا ر اةتمان   قل ل  أو تكاد تكول معدوم ، انها تعتتر أس                عار تتم                م  وه   خلال الليبور 

ا لل ا   )ل ل  واحدا( وه   تس            تند إق معاملات فعل   وش            عاف  لذلك  فاةدا ذات آ ال قص            تل

  أسعار العاةدا الخال   من المخا ر ) ي  
ف
 (. RFR Risk-Free Rates ار إليها أ ما

 

  ااسواض العالم   
 نن
ف
  تتم يوم ا

وقد تم اخت ارها ب كل أساس   الاستناد إق ح م المعاملات ال  

  ترتكز على أسعارها
 .وال  
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  ما معد

 سيتم است دال الليبور بها عالم  لات العاةدا المر ع   ال د ل  ال  
ف
 ؟ا

ن    ما  لى   دول يبيل 
 : أسعار العاةدا الخال   من المخا ر ل عض العملات الرةعس   نن

 

د عتمَ سعر العاةدا المر ع  الم   العمل 

 
ف
  حال ا

تار     خ  دط نش      الس    عر  أسعار العاةدا المر ع   ال د ل  

 ال د ل

 وقت ال ش  

ال                                     دولار 

  ك  تل اام

ك  ليبور الدولار اام س           عر فاةدا مم           مول لل ل   SOFR تل

 الواحدا

 سعر فاةدا  د د 

نعسال  3يتم نش   منذ 

2018 

        ال       ت       وق               ت  8:00

  
ن   الش 

ال                     ن                     ه 

  
لي ن  الإست 

  
لي ن متوسط م ش  سعر ال ن ه  SONIA ليبور ال ن ه الاست 

  لل ل  واحدا
لي ن  الإست 

تم الإنته   اط من تع   د    ل 

  
نعس          ال  23س          ون ا نن

2018 

ب          ت          وق                       ت  9:00

 لر نتش

  EURIBOR/EONIA ESTER اليورو
 
يتم نش           منذ تش          ن  اليورو قصتل اا لل معد

 2019ااول 

بتوق ت وس     ط  9:00

 أوروبا

ال            ع            رن            ك 

 السويشي

م        ت        وس                      ط ال        م        ع        دل  SARON ليبور العرنك السويشي

 السويشي لل ل  واحدا

حل هذا الس           عر محل 

   TOISعمل   تثب ت 
نن

 2017كانول ااول 

 16:00و 12:00

ب      ت      وق              ت  18:00و

نعس –وس             ط أوروبا 

 اليوم

  
ن ال ا انن  اليل

 

  
ن ال ا انن متوس               ط مع      دل  وكيو  TONAR ليبور اليل

 لل ل  واحدا

أوصى ال               مص                      ل 

  
ال        م        رك        زي ال                 ا         انن

       اعتم      اد  من      ذ الع      ام 

2016 

ب        ت        وق                 ت  10:00

 ال ا ال الرسم  
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ف
ن الليبور وك ف س                 يتأثر بها إحتس                  اب  ما العرض عمل ا ن المعايتل المر ع   ال د ل  وبيل بيل

 العاةدا على المعاملات ؟

 
 
  خلال معد

 
  ه   طب عتها معد

 لات الليبور ال  
 
د وق م  معروف  لات مس                تق ل   ذات أ ل محد

 م  
ف
فإل أس        عار العاةدا المر ع   ال د ل  ه  أس        عار فاةدا لل ل   منذ  دط احتس        اب العاةدا، س         قا
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  المع  املات لتح  د   د س                عر الع  اة  دا 
، فعن  د اس                تخ  دامه  ا نن ا م  ا،واح  دا فقط. وب  الت  اق  تم ي لعت 

 
ف
 ط واحتس    اب المتوس       احتس    ابها يوم ا

 
 إف ب وبالتاق  المرك

ف
  لن  كول معروفا

ل س    عر العاةدا النهانن

 
 
ا المحد  ق ل نها   العت 

 
ل العاةدا المر ع   دا، أي الاس           تحقاض. وذلك ما لم يتم الل وط إق معد

 . ARR Term للل ل  واحدا اَ  
 

 ل وك ف ستتأثر؟أي من المعاملات القاةم  ستتأثر بهذا التحو   -10
 

 
 
  ستتأثر بوقف نش  معد

 لات الليبور ه  التال  : إل المعاملات ال  

  ت          تل إق  ليبور -
ن العقود القاةم  ال     أو اليورو أو العرنك الس         ويش         ي أو اليل

لي ن ال ن ه الإس         ت 

   ق  تار     خ اس      تحقاقها  عد 
  وال  

، ح ث س      ول   ري تعد لها إق عقود 31/12/2021ال ا انن

 ترتكز على معايتل مر ع    د ل . 

ا سداد أسبو  واحد أو شهر ن و  - ك  ذات فت    ت تل إق ليبور الدولار اامتل
  العقود القاةم  ال  

ال  

، ح ث س               ول   ري تعد لها إق عقود ترتكز على 31/12/2021 ق  تار     خ اس               تحقاقها  عد 

 معايتل مر ع    د ل . 

  ت       تل إق ليبور الدولار اام -
ا س      داد ل ل  واحدا، أو ش      هر، أو  ك  تل العقود القاةم  ال    3ذات فت 

   ق  تار     خ اس         تحقاقها  عد  12أش         هر أو  6أش         هر، أو 
، ح ث س         ول 30/6/2023ش         هر وال  

 على معايتل مر ع    د ل .    ري تعد لها إق عقود ترتكز 
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 ه  ل إل ق م    مع  د

 
  س                 ت

 لات الع  اة  دا المر ع     ال   د ل    ال  
َ
  المع  املات ه  س                 تخ  د

م نن
 
ف
  لليبور الذي ستحل   مواز   تماما

 
 ه؟محل

 

 
ف
  لال ا

 
 ما تكول معد

 
  س               ت

  الليبور أقل  س               تخدم مكال لات العاةدا المر ع   ال د ل  ال  
 
ل من معد

 الليبور لذلك يتم إض    اف  تس    و   هامش ح    ص    ب  هنا  تكاف   قدر الإمك
 
ن معد ل العاةدا ال بيل

 القد م  ومع
 
ل العاةدا ال د ل . وبالتاق  فإل المص              ل أو الم س              س                المال   س              تحر  قدر د

ام المعادل  التال   :   الإمكال على احت 

 
 
 ≈ ل فاةدا ليبور معد

 
 فاةدا مر ع    د ل  + تسو   الهامشل معد



 

 

 8| 

 
ف
ملحوظ من ناح   ق م  ااع اط  منها على أل لا تتأثر المعاملات القاةم  ب                 كل   وذلك حرص                 ا

 العملاط.   لقاا على عاتقالم  

 

 هل هنا  تسو ات هوامش م   -12
ف
 ؟ تعارل عليها عالم ا

ً
  وما ه  التسو ات اااتو إستعمالا
  نن

  ار؟هذا الإ 
 

  
تي ات الاحت ا    بروتوكوللقد حظن ته ال مع   الدول   لعمل ات المقا م                    الت  الذي نش                 

 
 
     ISDA  واادوات الم تق

الخا  بسعر العاةدا  ISDA 2020، بروتوكول 2020تش  ن  23نن

ن المص            ارل ته بنعس التار     خ بتأي د وانت             ار  و الملحق على القروض بيل الاحت اط  الذي نش             

 .  عالم 

 

وتوكول الم  يس                ه      ت ذكور ل التر
 
 ع  د   ل ع  دد كبتل من عقود الم                 تق  

 
  ترتكز على مع  د

لات ات ال  

  من الم  اايبور 
 وال  

 
   إل اؤها تدر   توق

ف
 ا

 
 . وتوف

 
ات ر ااحكام الاحت ا    آل   لنقل عقود الم      تق

 
 
 من معد

 
 لات المر ع   ال د ل  ال د دا. لات اايبور إق المعد

 

  ذل ك  مي   70 رل على مس                تو  الع الم من أاتو من  10,000أاتو من  انم                م  
دول    م ا نن

.  ISDA المصارل الكتر  والم سسات المال   العالم  ، إق بروتوكول  الاحت اط 

 

ك       وق     د ق     ام     ت     Bloombergش 
ب ش                  اله     امش الث     ا      ت ل مي  العملات  2021آذار  5نن

 
 
ات الزمن       لمع    د   والعت 

 ل اايبور ال  
 
  مكن تطب قه    ا على المع    د

 
ب أو ل المر ع  ال     د     ل المرك    

 
 
وتوكول الاحت   اط  لات المر ع     ال   د ل    ا   َ المع  د لل مع     ل، على النحو ال  ذي يوصى     ه التر

 
 
   الدول   لعمل ات المقا م         واادوات الم        تق

 هذ  . وقد أوصى م لس الإس       تقرار الماق  بتب ن 

 .هنا  مكن الإ لا  على نسب تسو ات الهامش الثابت   الهوامش الثابت  على نطاض واس . 

 

 

https://assets.bbhub.io/professional/sites/10/IBOR-Fallbacks-LIBOR-Cessation_Announcement_20210305.pdf
https://assets.bbhub.io/professional/sites/10/IBOR-Fallbacks-LIBOR-Cessation_Announcement_20210305.pdf
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  (Fallback rates)ما أسعار العاةدا ال د ل   -13
 
  ت
 ال  

َ
  القروض القاةم  ستخد

والمرت ط  م نن
  الليبور؟

 

ن القروض الت ار   ) ن بيل   هذا الإ ار يتم التميتل
( والقروض الاستهلاا   Business loansنن

(Consumer loans .)   

  القروض الت ار  ، أوصت ل ن  أسعار العاةدا المر ع   ال د ل 
 Alternative referenceففن

Rates Committee (ARRC)  
 
ا ما، عتر اعتماد ال ل الليبور  است دال معد

 Term SOFRلعت 

 
 
ا م  ل لل ل  واحدا( اَ   SOFRل )معد  ال ه هامش اةتمال المطابق لنعس العت 

ف
 م  مافا

 
عل ه  عقت

 ن عوصادر 
 
. 2021آذار  5بتار     خ  ISDA  ال مع   الدول   لعمل ات المقا م  واادوات الم تق

 
 
  6M(، وست  اشهر )3Mث  اشهر )(، ثلا 1Mرا لمراحل ال هر )هذ  الهوامش ثابت  و متوف

 ( وإث ن

 .هنا.  مكن مرا عتها )M 12(عش  شهر 

  
 
ن أل هذ  الل ن   لم توصى   اس          تخدام المعد   حيل

  العقود المرت ط   أس          واض لات نن
المذكورا نن

 
 
  للتحو  الم                 تق

  المنت ات النقد  . وه  توصى  ات ما عدا  ال س                   للمس                تخدم النهانن
ط نن

 
 
 ل أو المتوس                ط   ( ح   ث  كول ذل ك ممكن  ااخر  )ا   َ   SOFRلات   اس                تخ  دام مع  د

ف
  ك اف    ا
نن

 العقود ااخر . 

 

  عقود القروض المدعوم  من ك ف س         يتم اس         ت دال أس         عار العاةدا المرت ط   -14
 الليبور نن

 مصل لبنال؟
 

  
  640التعم م الوس ط رقم  23/9/2022أصدر مصل لبنال نن

 
 ل  مو  ه: الذي عد

   23س   اس  رقم التعم م اا  -
  7/3/1996الص   ادر نن

 
ق  التس   ه لات الممكن أل  منحها المتعل

 مصل لبنال للمصارل والم سسات المال  ،

   25 اس  رقمالتعم م ااس                -
  31/5/1996الص               ادر نن

 
ام  الإدخ  ار/ الإقالمتعل اض ت  ق بتر

   مكن للمص       ارل اعتمادها للحص        ول على إععاطات معين  من ق ل مص        ل 
  ال  
الس        ك ن

 لبنال،

https://assets.bbhub.io/professional/sites/10/IBOR-Fallbacks-LIBOR-Cessation_Announcement_20210305.pdf
https://assets.bbhub.io/professional/sites/10/IBOR-Fallbacks-LIBOR-Cessation_Announcement_20210305.pdf
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   30س  رقم التعم م ااس    ا -
  19/11/1996الص    ادر نن

 
ق  عمل ات تحو ل ااموال من المتعل

 ت المال   معه،وإق مصل لبنال وتثب ت وإ راط  عض العمل ا

   84ساس  رقم التعم م اا  -
  2/6/2001الصادر نن

 
،المتعل  ق  الإحت اط  الإلزام 

 

 
 
  مو ب التعد ل تم است دال معد

 
ا معين  حيثما وردت  معد ك  لعت   TERM لات لات ليبور الدولار اامتل

SOFR   
ف
ا مم                 افا  إليها ق م  تس                و   الهامش الم   المطا ق  لنعس العت 

 
ق ل ال مع   الدول   دا من حد

 
 
 . ISDA Spread Adjustment  لعمل ات المقا م  واادوات الم تق

 أما  ال س                   للقروض الممنوح   اليورو، فقد تم اس                ت دال ليبور اليورو لثلاث  أش                هر 
 
 ESTRل  معد

Compounded Average Rate  لثلاث   
 
دا من ق ل ال مع   أش       هر زاةد ق م  تس       و   الهامش المحد

 
 
 . ISDA Spread Adjustment  الدول   لعمل ات المقا م  واادوات الم تق

 

 

 

 

 

 

 


